10. Juni 2025

Getreide

Der schdéne Wochengewinn von vor
Pfingsten ist bereits wieder
verfrihstiickt. An den internationalen
Bdrsen begann die neue Woche bei
samtlichen Getreidearten mit
Kursabschlagen. In den USA hat die
Weizenernte zwar erst begonnen und
sie kommt wegen der
Regenunterbrechungen nur langsam
voran, aber die Sorge um die neue
Ernte dreht sich um in Sorge um die
Vermarktung der neuen Ware. Auch in
Europa sieht es zumeist recht ordentlich
aus und das Wetter wird wohl bis zur
Ernte mitspielen. AuRerdem kann
Russland vielleicht doch mehr dreschen
(s. u.), was den Konkurrenzdruck flr
uns von beiden Seiten erhoht (USA und
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Russland). Das war dann doch zu viel fiir die Borsianer an der Matif, die den Fronttermin (September)
heute unter die psychologisch wichtige Marke von 200 €/t fallen lieRen.

Unser Kassamarkt bleibt ruhig. Die alte Ernte kann hier und da noch mit etwas Aufschlag verkauft
werden, die Preise fir die neue Ernte hingegen gehen peu a peu riickwarts.

Preise fiir Weizen (Euro bzw. US-$/t)

Kansas fob Matif franko

(US-$/t) Rouen September Mirz "26 Hamburg
10.6.25 194.,4 199,6 199 218 215
3.6.25 197 200,6 202 220,75 215
27.5.25 192,6 202,9 201,25 219,25 219

Unverandert dimpeln die EU-Exporte vor sich hin. Magere 365.000 t Weizen und nur 30.000 t Mais
wurden in der letzten Woche verschifft. Immerhin verkauften deutsche Handler 63.000 t Weizen. Mit
Ausnahme von Mais ordern die EU-Lander allerdings auch weniger auf dem Weltmarkt. Die Ukraine
bleibt zwar mit Abstand der grof3te Anbieter fir Weizen und Mais, aber gegeniber 2023/24 liegen die
Prozente in diesem Jahr bislang etwas niedriger. Die Weizeneinfuhren aus dem Kriegsland sanken um
10 % auf knapp 62 % und die Maisimporte sogar um 13 % auf rund 58 %. Beim Weizen konnten Kanada,
Moldawien, Serbien und die USA ihre Anteile erhdhen, beim Mais die USA und Kanada.

Das russische Analysehaus SovEcon hat seine Schatzung der Weizenernte um 1,8 Mio. t auf
82,8 Mio. t angehoben. Das Wetter sei derzeit besonders im Slden bei Krasnodar und Stawropol
hervorragend fiir die Bestande. Nur rund um Rostow, dem grofiten Anbaugebiet, blieben die Aussichten
schlecht. Diese neue Prognose ist umso erstaunlicher als das Haus gleichzeitig seine Schatzung der
Anbauflache um 0,4 Mio. ha auf knapp 28 Mio. ha reduzierte. Das betrafe allerdings hauptsachlich den
Sommerweizen, der auf knapp 13 Mio. ha wachse.

Der US-Agrarattaché in GroRbritannien erwartet, dass die diesjahrige Weizenernte mit
12,8 Mio. t wieder deutlich groRer wird als die letzte, die wegen der groRen Trockenheit nur mit
11 Mio. t hereinkam. Somit dirften nach seiner Erwartung auch die Importe wieder auf 3 Mio. t sinken
(Vj: 4,1 Mio. t). Bislang kamen die Einfuhren zu % aus der EU. Das dirfte sich allerdings im kommenden
Jahr weiter andern, denn sowohl Kanada als auch die Ukraine hatten preisgiinstigere Angebote
gemacht. Deutschland exportiert vor allem A-Weizen in das Ex-EU-Land.

Die FAO hat letzte Woche eine erste vollstdndige Ernteschatzung fir die neue Saison 2025/26
veroffentlicht. Sie hebt darin hervor, dass es fiir samtliches gro3en Getreidearten grofiere Ernten als im
Vorjahr erwartet werden, bei Mais, Reis und Sorghum sogar neue Rekordernte. Die kommende
Getreideernte insgesamt wird um mehr als 2 % hoéher liegen als die aus 2024/25. Der Verbrauch
hingegen wird nicht so stark anwachsen, so dass es (mit Ausnahme von Weizen) zu einem



Bestandsaufbau im nachsten Sommer kommen kann. Der weltweite Getreidehandel 2024/25 ist nach
Berechnung der FAO gegenuber dem Vorjahr um sage und schreibe fast 7 % eingebrochen,
vornehmlich wegen des Rickgangs im Weizenhandel. Fur 2025/26 wird ein Plus von knapp 2 %
erwartet, wobei vor allem die Exporte des Brotgetreides wieder splrbar ansteigen sollen.

Juni-Ernteschatzung der FAO

in Mio. t Produktion Anfangsbestand | Handel Verbrauch Endbestand
Weizen

2023/24 792 (+/-0) * 318 (- 1) 210 (+/-0) | 797 (+ 1) 315(-1)
2024/25 798 (+/- 0) 315(-1) 193 (- 1) 795 (-2) 317 (-1)
2025/26 800 (+ 5) 317 (-1) 201 805 310
Grobgetreide

2023/24 1.528 (- 1) 357 (+/-0) 244 (+/-0) | 1.517 (+/-0) [ 370 (+1)
2024/25 1.508 (+ 2) 370 (-5) 224 (+/- 0) | 1.540 (+ 6) 340 (- 5)
2025/26 1.560 340 (- 5) 226 1.544 354

* Anderung gegeniiber letzter Schitzung

Die EU-Kommission hatte Ende Mai neue Zahlen vorgelegt. Im Norden und Weste der Gemeinschaft
soll die Trockenheit kleinere Mengen nach sich ziehen. Im Siden und Sudosten hingegen wurden
kraftige Aufschlage vorgenommen. Somit kdnnte die Getreideernte mit fast 280 Mio. t um
25 Mio. t groRer ausfallen als 2024. Die Ausfuhren aller drei groRen Getreidearten sollen sich zwar
gegeniiber 2024/25 erhéhen, allerdings wurden hier gegeniiber April keine Anderungen vorgenommen.
Man erwartet 29,8 Mio. t an Weizenexporten (Vj: 24 Mio. t), 10,1 Mio. t an Gerstenausfuhren
(Vj: 9 Mio. t) und immerhin 4,2 Mio. t Mais (Vj: 2,5 Mio. t).

EU-Ernteschatzung fiir 2025 (in Mio. t)

Weichweizen | Gerste Mais Raps Sonnen-
blumen

EU-27 126,6 52,3 63,8 18,8 9,7

(Vj: 111,7) (Vj: 49,1) | (Vj:59,6) | (Vj:16,7) | (Vj: 8,3)
Deutschland 21,1 10,4 44 4 0,1

(Vj: 18,1) (Vj: 10,5) | (Vj: 5) (Vj: 3,6) (Vj: 0,1)
Frankreich 31,8 10,9 12,8 4,2 1,8

(Vj: 25,4) (Vj: 9,8) (Vj: 14,8) | (Vj: 3,9) (Vj: 1,5)
Polen 12,3 3,3 8,3 3,3

(Vj: 12,3) (Vj: 3) (Vj: 9,4) (Vj: 3,3) -
Spanien 7,3 8,5 3,7 0,3 0,9

(Vj: 6,4) (Vi:7,3) | (Vi:3,3) (Vi 0,2) (Vj:0,9)
Rumanien 10 2,4 10 2 2,2

(Vj: 10) (Vj: 2,7) (Vj: 6,4) (Vj: 1,2) (Vj: 1,5)

Der Deutsche Raiffeisenverband hat in seiner jlingsten Ernteschatzung nun doch Abwartskorrekturen
vorgenommen. Das gute und frilhe Wachstum sei fiir viele Winterkulturen zum Bumerang geworden.
Denn die spaten Nachtfroste hatten viele Bliiten im Obst und beim Raps, aber auch im Getreide erfrieren
lassen. Und die Trockenheit habe ihr Gbriges dafur getan. Darum soll die Winterweizenernte nur noch
auf 20,5 Mio. t kommen, das wind 0,5 Mio. t weniger als noch im April geschatzt (Vj: 17,8 Mio. t). Der
Wintergerste traut der Verband nur noch 8,4 Mio. t zu, 0,4 Mio. t weniger als zuletzt erwartet
(Vj: 8,7 Mio. t). Und auch Sommergerste und Mais wurden in ihren Ertrdgen nach unten korrigiert. Zwar
sei die Ernte damit noch auskémmlich, aber der Exportiiberschuss konne dadurch kleiner ausfallen und
die Erlése der Landwirte schmaélern, so der DRV.

In seiner jiingsten Ernteschatzung erwartet das australische Rohstoffamt ABARES nun doch kleinere
Ernten bei den Winterkulturen zu Ernte 25/26. In den meisten Anbauregionen seien die Wasservorrate



sehr knapp und wenn es jetzt nicht bald zu Niederschlagen kdme, dann kénne die nachste Ernte noch
kleiner ausfallen, so das Amt. Gegenuber der letzten Prognose im Marz reduzierten die Analysten ihre
Schatzung der Weizenernte um 3,5 Mio. t auf 30,6 Mio. t (Vj: 26 Mio. t) und die Gerstenernte um
0,5 Mio. t auf 12,8 Mio. t (Vj: 13,3 Mio. t). Dennoch sei die Ernte oberhalb des 10-jahrigen Mittels
einzustufen. Auch die Exporte reduzierte ABARES, fir Weizen um 0,4 Mio. t auf 23 Mio. t
(Vj: 22 Mio. t) und fir Gerste um 0,1 Mio. t auf 7,1 Mio. t (Vj: 7,6 Mio. t).

Der US-Agrarattaché in Algerien erwartet, dass das Land auch in diesem Jahr nicht Gber eine
Weizenernte von 3 Mio. t hinauskommen wird. Somit sei man im kommenden Jahr auf hohere Importe
angewiesen. Der US-Beamte rechnet mit 9,2 Mio. t. Viel wichtiger sind die Zahlen Uber die Importe des
laufenden Wirtschaftsjahres, denn bislang sei noch kein einziges Schiff mit franzésischem Weizen an
den Hafen des MittelImeerlandes angekommen. Unser Nachbar war lange Jahre der Hauptanbieter von
Weizen fir Algerien. Inzwischen hat sich Russland als preisglnstiger Anbieter hervorgetan. Aber auch
von dort kam das letzte Schiff (angeblich) im Dezember an. Der US-Beamte reduzierte darum seine
bisherige Schatzung der Importe in 2024/25 um 1,4 Mio. t auf nur noch 8 Mio. t.

Regen begunstigt derzeit das Wachstum von brasilianischem Mais fir die Safrinha-Ernte. Darum hat
das Analysehaus Conab seine Schatzung um mehr als 2 Mio. t auf knapp 127 Mio. t angehoben. Allein
die Winterernte (Safrinha) soll fast 100 Mio. t erzielen kdnnen, so das Haus. Das USDA rechnet
allerdings mit 130 Mio. t (fir die gesamte Ernte). Und die Analysten von StoneX rechnen sogar mit
134 Mio. t, davon allein 106 Mio. t Safrinha-Mais.

Olsaaten
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Und auch am Kassamarkt geht es
wieder aufwarts. Sowohl die alte als ‘
auch die neue Ernte werden jetzt um 350 ‘ 325
beinahe 20 €/t héher bewertet als vor 17. 19. 111. 11. 13. 15. 1.7.

acht Tagen. Hier schwingt noch Sorge
um die neue Ernte mit, denn es ist nicht —Raps Canola ——Soja

Uberall klar, was der Regen noch
gebracht haben kann.

Borsenkurse fir Raps (€/t)

Matif Winnipeg
(Canola-Raps)

August Februar 26
10.6.25 487 494,5 454,9
3.6.25 478,25 484,5 446,2
27.5.25 486,5 492,25 464

Fir die drei groRen Rapserzeuger der EU andert sich nach Prognose der EU-Kommission nur wenig,
in Frankreich etwas rauf, in Deutschland und Polen etwas runter. Und auch in der Bilanz bleibt es bei
Importen von 5,8 Mio. t (Vj: 6,5 Mio. t) und einem Verbrauch von 24,6 Mio. t (Vj: 23,2 Mio. t).
Grundsatzlich merkt die Kommission an, dass in diesem Jahr nach derzeitigem Stand
Uberdurchschnittlich und auch mehr als 2024 geerntet werden kann.

Die deutsche Rapsproduktion schatzt der DRV auf 3,8 Mio. t und reduzierte damit seine bisherige
Annahme um rund 150.000 t (Vj: 3,6 Mio. t). Besonders die Spéatfrostereignisse hatten den damals
schon sehr weit entwickelten Bestédnden zugesetzt.



ABARES erwartet eine Canolaproduktion von nur noch 5,7 Mio. t und damit 02 Mio. t weniger als noch
im Marz (Vj: 6,1 Mio. t). Die Ausfuhrmengen belie das australische Rohstoffamt allerdings bei
4,6 Mio. t (Vj: 4,8 Mio. t).

Raps-Preise franko Olmiihle (€/t)

Rheinschiene

Mitteldeutschland

Norddeutschland

10.6.25 507 — 509 502 — 525 525 - 530
3.6.25 489 — 505 489 — 507 507 — 509
27.5.25 512 - 519 489 — 529 534 — 536

Die Sojabohnenernte in Argentinien ist zu knapp 90 % erledigt. Uberrascht von den Ertragen zeigten
sich gestern die Analysten der Rosario Grain Exchange. Trotz der Verzégerungen durch Regen seien
die gemeldeten Werte erstaunlich hoch. Daum erhdhte man die Prognose leicht auf 50 Mio. t
Sojabohnen.
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